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Inflacija je aktualna tema v ckonomiji, enako velja za inflacijska
pricakovanja potro$nikov. Studija primera obravnava merjenje,
opazovanje in spremljanje inflacijskih pri¢akovanj potrosnikov,
pri cemer se osredotoca zlasti na obdobje po izbruhu epidemije
covida-19. Pri tem uporablja podatke Zvezne rezervne banke v
New Yorku, ki meri, opazuje in spremlja inflacijska pricakovanja
v Zdruzenih drzavah Amerike. Izkazalo se je, da gre za primer
dobre prakse na tem podrocju. Raziskave in podatki ameriske
centralne banke so pokazali, da med posameznimi demografskimi
skupinami ameriskih potro$nikov obstajajo razlike v njihovih
inflacijskih pricakovanjih, kar povzroca potrebo po prilagajanju
informiranja in komuniciranja kot ukrepov centralne banke.
Obvladovanje inflacijskih  pricakovanj je pomembno za
obvladovanje inflacije, saj sta pojava med seboj povezana. Klju¢no
za obvladovanje obeh je zaupanje v centralno banko, ki pa je v
c¢asu visoke inflacije navadno omajano. Zato je naloga centralne
banke, da skrbi za ucinkovito oblikovanje in izvajanje denarne

politike ne glede na stanje v gospodarstvu.
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Inflation is a current topic in economics, as are consumer
inflation expectations. This case study examines the measurement
and monitoring of consumer inflation expectations, with
particular emphasis on the period following the COVID-19
pandemic. It uses data from the Federal Reserve Bank of New
York, which measures and monitors inflation expectations in the
United States. The study shows that this is a good example of
practice in the field. Research and data from the US central bank
have shown that differences exist among US consumer
demographic groups in their inflation expectations, highlighting
the need to adapt communication and information as part of
central bank measures. Managing inflation expectations is
important for managing inflation, as the two are closely linked.
Trust in the central bank is crucial for managing both, yet it tends
to weaken during periods of high inflation. Therefore, it is the
responsibility of the central bank to ensure the effective design
and implementation of monetary policy, regardless of the state of
the economy.
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1 Pregled literature

Inflacija (angl. inflation) in deflacija (angl. deflation) sta osnovna pojma v ekonomski
teotiji (angl. economic theory), s katerima se ameriski studenti ekonomije (angl. economsics)
seznanijo pti predmetih Economrics 107 — Introduction to Microeconomics (slov. Ekonomija
101 — Uvod v mikroekonomijo) in Economics 102 — Introduction to Macroeconomics (slov.
Ekonomija 102 — Uvod v makroekonomijo). V zadnjih letih so ameriski mediji o
inflaciji najve¢ porocali po izbruhu epidemije covida-19 (angl. Covid-19 epidemics), ki
je povzrocila druzbeno, gospodarsko in zdravstveno krizo (Binder, 2020). Kriza
covida-19 (angl. Covid-19 crisis) je prizadela amerisko druzbo, gospodarstvo in
zdravstvo ter povzrocila potrebo po sprejetju ukrepov za preprecevanje Sitjenja
covida-19, ki ga povzroca koronavirus SARS-CoV-2, ter blazenje druzbenih,
gospodarskih in zdravstvenih posledic epidemije (Shapiro, 2020; 2022). Strah pred
neznanim (angl. fear of the unknown), ki je marca 2020 zajel Americane in povzrocil
zmedo, je stanje v ameriski druzbi, gospodarstvu in zdravstvu e poslabsal (Binder,
2020). Zdruzenim drzavam Amerike (ZDA) je najprej grozila deflacija (tj. narascanje
kupne moci denarja), potem inflacija (tj. upadanje kupne moci denarja) (Hajdini,
Shapiro, Smith & Villar, 2025). Povecanje koli¢ine denarja v obtoku je povzrocilo
inflacijski pritisk na cene, ki je zacel popuscati sele leta 2022 (Neely, 2023). Ameriski
ckonomisti se strinjajo, da so inflacijo v ZDA povzrocili dejavniki na strani ponudbe
(manjsa ponudba blaga in storitev, manjsa ponudba delovne sile) in povprasevanja
(ve¢je povprasevanje po blagu in storitvah, vedje povprasevanje po delovni sili)
(Bernanke & Blanchard, 2025; Faria-e-Castro, 2025; Hajdini, Knotek et al., 2025;
Martin, 2025; Schwartzman, 2025). Pomembno vlogo so imela tudi inflacijska
pricakovanja (angl. inflation expectations), ki vplivajo na odlocanje gospodarskih enot
o proizvajanju, troenju, varcevanju in investiranju (Andrade, Gautier & Mengus,
2023; Andrade & Wicklein, 2025; Coibion & Gotrodnichenko, 2025; D’Acunto,
Malmendier & Weber, 2023). Izkazalo se je, da so bila kratkoro¢na inflacijska
pricakovanja rahleje, dolgoroc¢na pa trdneje zasidrana (angl. anchored) (Armantier et
al., 2022; prim. McCracken & Cole, 2025), kar je vplivalo na protiinflacijsko

ukrepanje.

Oblikovanje inflacijskih pricakovanj je zapleten proces, ki Se ni popolnoma raziskan,
kar zmanjsuje ucinkovitost denarne politike in povzroca potrebo po dodatnih
raziskavah. Na inflacijska pricakovanja vplivajo razlicni dejavniki, npr. znacilnosti

gospodarskih enot. Izkusnje iz ZDA kazejo, da imajo potrosniki visja inflacijska
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pricakovanja kot druge gospodarske enote, na primer proizvajalci (Horwich, 2025).
Eden od razlogov za to so razlike v informiranosti (Coibion & Gorodnichenko,
2015; Larsen, Thorsrud & Zhulanova, 2021). Binetti, Nuzzi in Stantcheva (2024) so
ugotovili, da imajo ameriski potrosniki negativen odnos do inflacije, saj menijo, da
ta negativno vpliva na amerisko gospodatstvo in njihov gospodarski polozaj. Zato
ne preseneca, da jih zanimata rast cen in pla¢ (Lewin, Orchard & Dasgupta, 2025;
Vatsa, Pino & Clements, 2025). Raziskave (Burke & Ozdagli, 2020; Conlin et al.,
2024; Dong et al., 2021; Mendez-Carbajo, 2021; Stavins, 2023) so pokazale, da je
epidemija covida-19 v prvi polovici leta 2020 negativno vplivala na izdatke za osebno
potros$njo, razen za zivila. Ameriski potrosniki so zaradi strahu pred okuzbo s
koronavirusom SARS-CoV-2 zivila kupovali na zalogo, kar so trgovci izkoristili za
dvig cen. To je prispevalo k povecanju inflacijskih pri¢akovanj v ZDA. D’Acunto et
al. (2021) so ugotovili, da ameriski potrosniki svoja inflacijska pricakovanja
oblikujejo pod vplivom cen zivil v svoji koSarici (prim. Campos, McMain &
Pedemonte, 2022). Enako velja za japonske potrosnike (Kikuchi & Nakazono,
2023). Kikuchi in Nakazono (2023) sta ugotovila, da so inflacijska pricakovanja
japonskih potrosnikov pristranska navzgor (angl. #pward biased). Enako velja za
inflacijska pricakovanja ameriskih potrosnikov (D’Acunto, Malmendier & Weber,
2023). D’Acunto, Malmendier in Weber (2023) so ugotovili, da se inflacijska
pricakovanja ameriskih potro$nikov razlikujejo glede na spol, izobrazbo, dohodek in
raso. To je koristna informacija, saj inflacijska pricakovanja vplivajo na oblikovanje
cen in pla¢ (Andrade & Wicklein, 2025). Coibion in Gorodnichenko (2025) sta
ugotovila, da se inflacijska pricakovanja ameriskih potrosnikov razlikujejo tudi glede
na pripadnost politicni desnici ali levici. Izkazalo se je, da imajo pripadniki politicne
desnice visja inflacijska pricakovanja kot pripadniki politicne levice. Binetti, Nuzzi
in Stantcheva (2024) so ugotovili, da med njimi obstajajo razlike tudi glede vzrokov

in posledic inflacije.

Binder, Campbell in Ryngaert (2024) so ugotovili, da na oblikovanje inflacijskih
pricakovanj ameriskih potrosnikov vplivajo objave Zveznega odbora za odprti trg
(angl. Federal Open Market Committee) ter objave podatkov o rasti cen in zaposlenosti.
Bostanci, Koru in Villalvazo (2025) so ugotovili, da inflacija vpliva na prehod z enega
delovnega mesta na drugo (angl. job-to-job transition), enako pa velja tudi za inflacijska
pricakovanja. Pokazalo se je, da delavci z visjimi inflacijskimi pri¢akovanji pogosteje
prehajajo z enega delovnega mesta na drugo in tako izboljSujejo svoj gospodarski

polozaj, posledi¢no pa vplivajo na inflacijo, kot se je zgodilo leta 2021 (Faccini &



D. Romih: Merjenje, opazovange in spremijanje inflacijskib pricakovanj v Zdrugenih driavah 95

Amerike: studija primera

Melosi, 2025). Pilossoph in Ryngaert (2024) sta ugotovila, da so inflacijska
pricakovanja v letih 2021-2023 vplivala na prehod z enega delovnega mesta na
drugo. Hajdini et al. (2023) so ugotovili, da pricakovana stopnja rasti cen vpliva na
pricakovano stopnjo rasti plac, ne pa obratno, ter da inflacijska pricakovanja vplivajo
na prehod z enega delovnega mesta na drugo. Izkazalo se je, da inflacija povzroca
prilagajanje (Stantcheva, 2024). Potrosniki morajo zaradi inflacije prilagajati trosenje,
var¢evanje in investiranje, zato ni presenetljivo, da imajo do inflacije negativen
odnos. Stantcheva (2024) navaja, da morajo Americ¢ani zaradi inflacije prilagajati tudi

pokojninsko varcevanje.

Masolo in Monti (2024) sta ugotovila, da na inflacijska pri¢akovanja ameriskih
potrosnikov, ne glede na druge demografske dejavnike (npt. spol, starost), vpliva
njihov finanéni polozaj. Ugotovila sta tudi, da imajo varcevalci visja inflacijska
pricakovanja kot posojilojemalci. Pokazalo se je, da varcevalci z visjimi inflacijskimi
pricakovanji pogosteje prehajajo iz manj donosnih, vendar varnejsih oblik varcevanja

v donosnejse, vendar manj varne oblike varcevanja.

D’Acunto, Malmendier in Weber (2022) navajajo stiri dejavnike inflacijskih
pricakovanj: 1. izpostavljenost drazjemu blagu, 2. izkusenost in sposobnost ucenja,
3. sposobnost razumevanja in spoznavanja, 4. informiranost. Agarwal, Chua in Song
(2022) dodajajo Se en dejavnik: izpostavljenost kakovostnejsemu blagu. Pokazalo se
je, da imajo potrosniki, ki so izpostavljeni drazjemu blagu, visja inflacijska
pricakovanja kot tisti, ki niso izpostavljeni drazjemu blagu. Razlog je, da je
kakovostnejse blago drazje. Podobno velja za potrosnike, ki so bolj izkuseni in imajo
vecjo sposobnost ucenja, zato imajo starejsi visja inflacijska pricakovanja kot mlajsi.
Upostevati moramo, da se pripadniki mlajse generacije do izbruha epidemije
covida-19 niso srecali z visoko inflacijo. Pokazalo se je tudi, da imajo potrosniki z
nizjo izobrazbo in posledi¢no nizjo sposobnostjo razumevanja in spoznavanja visja
inflacijska pri¢akovanja kot tisti z vis§jo izobrazbo in posledi¢no visjo sposobnostjo
razumevanja in spoznavanja. Izkazalo se je, da tudi informiranost vpliva na
inflacijska pricakovanja, pri cemer imajo pomembno vlogo mediji. Binder, Frank in
Ryngaert (2025) so ugotovili, da porocanje o inflaciji vpliva na inflacijska
pricakovanja. Chahrour, Shapiro in Wilson (2025) pa so ugotovili, da novice o visji

inflaciji bolj vplivajo na inflacijska pricakovanja kot novice o nizji inflaciji.
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Zivimo in delamo v ¢asu negotovosti. To povzro¢ajo razliéni dejavniki, ki vplivajo
na vedenje in ravnanje gospodarskih enot (Meyer et al.,, 2022). Izkusnje iz ZDA
kazejo, da je negotovost nova normalnost, na katero se moramo navaditi, podobno,
kot smo se morali navaditi na inflacijo. Raziskave (Andrade, Gautier & Mengus,
2023; Binder & Kamdar, 2022; Braggion et al., 2024) kazejo, da inflacija vpliva na
inflacijska pri¢akovanja in obratno, zato se je povecalo zanimanje oblikovalcev
politik in raziskovalcev za merjenje, opazovanje in spremljanje inflacijskih
pricakovanj ter ugotavljanje njihovih vzrokov in posledic. Ta S$tudija primera
obravnava metjenje, opazovanje in spremljanje inflacijskih pricakovanj v ZDA, ki
smo jih izbrali kot primer dobre prakse. Ameriska centralna banka ima na voljo
razlicne podatke o napovedani in pri¢akovani stopnji inflacije, ki jih uporablja pri
oblikovanju in izvajanju denarne politike (Armantier et al., 2022; Hajdini, Knotek et
al., 2025; Weber et al., 2022). V tem poglavju predstavljamo ucne izide, primer in
rezultate ter se osredotocamo na analizo kratkoro¢nih in dolgoro¢nih inflacijskih
pricakovanj ameriskih potrosnikov, s ¢imer dopolnjujemo literaturo v slovenskem

jeziku o inflacijskih pri¢akovanijih.

2.1 U¢ni izidi

Studija primera je zasnovana tako, da omogoca doseganie naslednjih u¢nih izidov:
Uc¢ni izid 1: razumeti vlogo in pomen inflacijskih pricakovan;.

Uc¢ni izid 2: razumeti vlogo in pomen Zvezne rezervne banke v New Yorku.

Uc¢ni izid 3: razumeti vlogo in pomen ankete o pri¢akovanjih potrosnikov.

Uc¢ni izid 4: razumeti vlogo in pomen merjenja, opazovanja ter spremljanja
inflacijskih pricakovanj ameriskih potrosnikov glede na njihove demografske
znacilnosti.

Uc¢ni izid 5: razumeti vlogo in pomen informiranja ter komuniciranja za

obvladovanje inflacijskih pricakovanj pripadnikov posameznih demografskih
skupin.
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2.2 Primer (zgodba)/problem

Centralna banka skrbi za oblikovanje in izvajanje denarne politike. V tem poglavju
predstavljamo primer ameriske centralne banke, pri ¢Cemer se osredoto¢amo na
Zvezno rezervno banko v New Yorku (angl. Federal Reserve Bank of New York), eno
od dvanajstih zveznih rezervnih bank v ZDA. Ustanovljena je bila novembra 1914
in izvaja denarno politiko Zveznega odbora za odprti trg v drugem okrozju
Zveznega rezervnega sistema (angl. Federal Reserve System), s cimer prispeva k
doseganju ciljev ameriske centralne banke, kot je cenovna stabilnost (Federal
Reserve Bank of New York, 2021).

Ena od nalog Zvezne rezervne banke v New Yorku je tudi izvajanje Ankete o
pricakovanjih potros$nikov (angl. Survey of Consumer Expectations), s katero ameriska
centralna banka meri, opazuje in spremlja pricakovanja ameriskih potros$nikov.
Podatki ankete so osnova za oblikovanje politik in raziskovanje. To velja zlasti za
podatke o pricakovanjih glede stopnje inflacije ¢ez eno, tri in pet let, ki so tudi
osnova za izracun inflacijske negotovosti. Prednost ankete je, da ameriska centralna
banka z njo meri, opazuje in spremlja inflacijska pricakovanja ameriskih potrosnikov
glede na njihove demografske znacilnosti. To je nujno za vecjo ucinkovitost
ameriske denarne politike. Inflacija vpliva na inflacijska pri¢akovanja potrosnikov in
obratno (Nasir & Huynh, 2024), kar zavira proces dezinflacije (angl. disinflation).
Pripadniki razlicnih demografskih skupin imajo razlicna inflacijska pricakovanja,
zato je treba informiranje in komuniciranje prilagoditi. Pomembno je, da centralna
banka uziva zaupanje potrosnikov, ki ga upravicuje s svojim delom. V drzavah z
visoko inflacijo, na primer v Argentini, je zaupanje v centralno banko nizko, kar
otezuje sidranje kratkoro¢nih, srednjero¢nih in dolgoro¢nih inflacijskih pricakovanj.
Naloga drzave in njenih organov je ohranjati zaupanje v centralno banko kot
neodvisno ustanovo. Njena neodvisnost je bistvena za ohranjanje cenovne

stabilnosti, ¢esar se zaveda tudi ameriska centralna banka.

Anketa o pricakovanjih potrosnikov dopolnjuje vire podatkov, ki so na voljo
oblikovalcem politik in raziskovalcem. Pokazalo se je, da ni smiselno staviti vse na
eno karto (Armantier et al., 2022; Hajdini, Knotek et al., 2025; Reis, 2023; Weber et
al., 2022). V preteklosti je obstajala potreba po anketi o pricakovanjih potrosnikov,
ki bi omogocala merjenje, opazovanje in spremljanje inflacijskih pricakovanj

ameriskih potro$nikov glede na njihove demografske znacilnosti. Zato je Zvezna
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rezervna banka v New Yorku razvila vprasalnik, ki omogoca pridobivanje podatkov
o intervalni (angl. interval prediction) in tockovni (angl. point prediction) napovedi stopnje
inflacije. Ti podatki so pomembni za obvladovanje inflacije in inflacijskih
pricakovanj, kar se je pokazalo v ¢asu visoke inflacije. Medletna stopnja inflacije,
metjena z indeksom cen izdatkov za osebno potros$njo (angl. personal consumption
expenditures price index), je bila v ZDA po izbruhu epidemije covida-19 najvisja junija
2022, ko je znasala 7,2 odstotka (gl. sliko 1, ki prikazuje gibanje medletne stopnje
inflacije v ZDA od junija 2013 do septembra 2025). Marca 2020 je znaSala 1,2
odstotka, aprila in maja 2020, ko je bila najnizja, pa 0,5 odstotka. Nato je zacela
nara$cati, dokler ni leta 2022 dosegla vrha. Ce ne upostevamo hrane in energije, je
bila medletna stopnja inflacije v ZDA po izbruhu epidemije covida-19 najvisja
februarja, marca in septembra 2022, ko je znasala 5,6 odstotka. Junija 2022 je znasala
5,3 odstotka. Z zvisanjem inflacije so se zvisala tudi inflacijska pri¢akovanja, ki jih
obravnavamo v naslednjem podpoglavju. Cavallo in Kryvtsov (2025) sta ugotovila,
da so se cene cenejSega blaga zvisale bolj kot cene draZjega blaga, kar je vplivalo na

inflacijska pricakovanja potro$nikov z nizkim dohodkom.
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Slika 1: Gibanje medletne stopnje inflacije v ZDA
Vir: (U.S. Bureau of Economic Analysis, 2025).
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2.3 Rezultati

V tem podpoglavju uporabljamo mesecne podatke o inflacijskih pricakovanjih
ameriskih potrosnikov, ki so dostopni na spletni strani Centra za mikroekonomske
podatke (angl. Center for Microeconomic Data)'. Slika 2 prikazuje gibanje mediane
pricakovane stopnje inflacije ez eno in tri leta od junija 2013 do septembra 2025.
Mediana pricakovane stopnje inflacije ¢ez eno leto je bila najvisja junija 2022, ko je
znasala 6,8 odstotka. V istem mesecu je bila najvisja tudi medletna stopnja inflacije
(7,2 odstotka). Mediana pricakovane stopnje inflacije ¢ez tri leta je bila najvisja
septembra in oktobra 2021 (4,2 odstotka), ko je medletna stopnja inflacije znasala
4,7 oziroma 5,3 odstotka. V vseh treh primerih je bila mediana pricakovane stopnje
inflacije nizja od medletne stopnje inflacije. To ne velja za mediano tockovne
napovedi stopnje inflacije ez eno leto, ki je bila najvisja marca 2022 (5,8 odstotka),
in za mediano tockovne napovedi stopnje inflacije ez tri leta, ki je bila najvisja aprila
2013 (pet odstotkov). Takrat so ameriski potrosniki pricakovali, da bo ameriska
centralna banka z izvajanjem programa nakupa ameriskih vrednostnih papirjev
dolgoroc¢no prispevala k zvisanju inflacije. Namen programa je bil prepreciti, da bi

se amerisko gospodarstvo ujelo v likvidnostno past.

T T T T T T
2013-01 2015-07 2018-01 2020-07 2023-01 2025-07
Leto in mesec

—— Mediana pri¢akovane stopnije inflacije ¢ez eno leto
——— Mediana pri¢akovane stopnje inflacije Cez tri leta
——— Mediana tockovne napovedi stopnje inflacije ¢ez eno leto

Mediana toc¢kovne napovedi stopnje inflacije ¢ez tri leta

Slika 2: Gibanje mediana pri¢akovane stopnje inflacije ¢ez eno in tri leta ter mediane
tockovne napovedi stopnje inflacije Cez eno in tri leta
Vir: (Federal Reserve Bank of New York, 2025).

! Gl https:/ /www.newyorkfed.org/microeconomics/.
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Slika 3 prikazuje gibanje mediane pri¢akovane stopnje inflacije ¢ez eno in tri leta
glede na starost, dohodek in izobrazbo (anketiranih) potro$nikov. V nadaljevanju
bomo zaradi poenostavitve upostevali samo skrajne skupine. Izkazalo se je, da imajo
potrosniki, mlajsi od 40 let, navadno nizja kratkoro¢na inflacijska pricakovanja kot
potrosniki, starejsi od 59 let. Enako velja za dolgoroc¢na inflacijska pricakovanja.
Junija 2022 je bila mediana pri¢akovane stopnje inflacije ¢ez eno leto za potrosnike,
mlajse od 40 let, za eno odstotno tocko nizja kot za potrosnike, starejse od 60 let,
mediana pri¢akovane stopnje inflacije ez tri leta pa nizja za 0,4 odstotne tocke. Tudi
potrosniki z dohodkom, manjsim od 50.000 ameriskih dolatjev, imajo navadno nizja
kratkoro¢na in dolgorocna inflacijska pricakovanja kot potrosniki z dohodkom,
vedjim od 100.000 ameriskih dolarjev. Enako velja za potro$nike z nizjo izobrazbo,

ki imajo navadno tudi nizji dohodek.
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Slika 3: Gibanje mediane pri¢akovane stopnje inflacije Cez eno in tri leta po posameznih
demografskih skupinah
Vir: (Federal Reserve Bank of New York, 2025).

3 Vprasanja za razpravo
1. Kaksni sta vloga in pomen inflacijskih pricakovanj?

2. Kaksni sta vloga in pomen Zvezne rezervne banke v New Yorku?
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3. Kaksni sta vloga in pomen ankete o pricakovanjih potrosnikov?
4. Kaksni sta vloga in pomen zaupanja potrosnikov v amerisko centralno banko?

5. Kaksni sta vloga in pomen metjenja, opazovanja in spremljanja inflacijskih

pricakovanj ameriskih potrosnikov glede na njihove demografske znacilnosti?

6. Kaksni sta vloga in pomen informiranja ter komuniciranja za obvladovanje

inflacijskih pri¢akovanj pripadnikov posameznih demografskih skupin?

7.V studiji primera smo obravnavali tri demografske dejavnike, ki vplivajo na
inflacijska pricakovanja ameriskih potrosnikov: starost, izobrazbo in dohodek.
Kateri drugi demografski dejavniki bi $e lahko vplivali na inflacijska pricakovanja
v ZDA?

8. Ali bi morala inflacijska pricakovanja potrosnikov glede na njihove demografske
znacilnosti meriti, opazovati in spremljati tudi Evropska centralna banka? Kaj bi

ji to omogocilo?
4 Zakljucki

Izkazalo se je, da obstaja potreba po merjenju, opazovanju in spremljanju
kratkorocnih, srednjeroc¢nih in dolgorocnih inflacijskih pricakovanj ameriskih
potrosnikov. Epidemija covida-19, ki je vplivala na zvisanje inflacije v ameriskem
gospodarstvu, je poudarila vlogo in pomen ameriske centralne banke pri ohranjanju
stabilnosti ameriskega gospodarstva v casu nizke in visoke inflacije. Metjenje,
opazovanje in spremljanje inflacijskih pri¢akovanj ameriskih potro$nikov omogoca
ucinkovitejse oblikovanje in izvajanje ameriske denarne politike, kar koristi ne samo
ameriSkemu, ampak tudi drugim gospodarstvom. Zato je pomembno, katere
podatke ima ameriSka centralna banka na voljo. Ker med posameznimi
demografskimi skupinami obstajajo razlike v inflacijskih pricakovanjih, je treba
denarno politiko temu prilagoditi. Podatki so pokazali, da so imeli starejsi, manj
izobrazeni in revnejs$i v opazovanem obdobju visja inflacijska pricakovanja kot
mlajsi, bolj izobrazeni in bogatejsi, kar je mogoce pojasniti z ckonomskimi,
socioloskimi in psiholoskimi dejavniki. Pomemben je tudi dostop do informacij. Za

ucinkovito oblikovanje inflacijskih pri¢akovanj je nujna ustrezna informiranost.
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Didakti¢na uporaba: Studija primera je uporabna pri predmetih s podrocja mednarodne
ckonomije. Se posebej je relevantna za vsebine, ki se obravnavajo pri predmetih EPF, kot

so Mednarodni finanéni instrumenti na visokosolskem Studijskem programu, Mednarodne
poslovne finance na univerzitetnem Studijskem programu in/ali Awaliza mednarodnib
gospodarskih gibanj na magistrskem Studijskem programu.




